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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakh@inin
(birlikte “Grup” olarak anttacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018
tarihi itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarint,
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gordusin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS" lere)
uygun olarak yuaratGimustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumiuluklar” bélimiinde ayrinti bir sekilde agiklanmistir.
KGK' tarafindan yayimlanan Bagmsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Grup’tan bagmsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mal Musavillk A.S
a Turkish corporaton and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affilated with KPMG international Cooperative. a Swiss entity



Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir butldn olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde
ve konsolide finansal tablolara iliskin gérusimuzun olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayr bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindigi

Riskten korunma muhasebesi

Grup, kur riskinden korunmak amaciyla,
Avro cinsinden ileri tarihli operasyonel
kiralama alacaklarini ve kalintt degerleri
Avro cinsinden takip edilen ikinci el
araclarin  gelecekteki satiglarini,  Avro
kredileri ile iliskilendirerek sirastyla gergege
uygun deger riskinden korunma ve nakit
akis riskinden korunma muhasebesine
konu etmektedir.

Grup, TFRS 9 Finansal Araglar'in ilk
uygulamasinda, finansal riskten korunma
muhasebe politikasi olarak, TFRS 9
hakamleri  yerine Tarkiye Muhasebe
Standardi 39 ("TMS 39") Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme hikimleri

uygulamaya devam etmeyi se¢mis ve
dolayisiyla muhasebe politikalarinda
herhangi  bir  dedisiklik  yapmamistir.

Riskten korunma muhasebesinin TMS 39'a
uygun olarak uygulanabilmesi igin gerekli
kriterlerin  igerisinde riskten  korunma
iliskisinin tanimlanmasi, belgelendiriimesi
ve riskten korunma muhasebesinin duzenli

olarak etkinlik testinin yapimasi yer
almaktadir.  Bu  kriterlerin  karsilanip
karsilanmadiginin  belirlenmesi  de dahil
olmak uzere riskten korunma

muhasebesinin karmasik bir yapiya sahip
olmasi ve teknik hesaplamalar gerektirmesi
nedeniyle konu tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Riskten korunma muhasebesine
detayl bilgi igin Dipnot 2.5’e bakiniz.

iliskin

Bu alanda uygulamis  oldugumuz
prosedurler asagidakileri icermektedir;

Riskten korunma iliskisinin TMS 39'a

uygun olarak tesis edildigi
degerlendiritmistir.  Riskten  korunma
muhasebesine konu iglemlerle ilgili

belgelendirilmeler incelenmistir. Gergege
uygun degerin belirlenmesine yonelik
Grup tarafindan yapillan hesaplamalar,
aritmetik  olarak  tutarlligin  kontrolu
amaciyla ilgili yeniden hesaplanmistir.
Riskten korunma etkinlik testleri gozden
gegiriimis ve ilgili muhasebe kayitlarinin
TFRS’ye uygunlugu degerlendirilmigtir.
Ayrica, denetim ekibine riskten korunma
muhasebesi konusunda uzman dahil
edilmistir.




Kilit Denetim Konulari Konularin Denetimde Nasil Ele Aindig

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin
kalnt: degerleri

Operasyonel kiralamaya konu varliklar 31
Aralik 2018 tarihi itibaryla Grup’un toplam
varliklarinin %81'ini olusturmaktadir.

Bu alanda uygulamis  oldugumuz
prosedurler asagidakileri icermektedir;

Grup’un, kiralamaya konu varliklar ve
kalinti deg@erlerin tespitine iliskin stregleri
incelenmis ve  slregler Uzerindeki
kontroller; yonetimin operasyonel
kiralamada kullanilan  varliklarin  kalinti
degerleri icin kullanmis oldugu tahmin ve
varsayimlann tutarlihd ve uyguniugu test

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin
kalinti  degeri, Grup’'un  operasyonel
kiralamaya konu araglann kiralama suresi
sonunda elden ¢ikanlmasi sonucu satis
maliyetleri  duasuldikten sonra  elde
edilmesi beklenen tahmini tutardir. Kalinti
deger Grup’un gegmis satiglan ve piyasa

. o n o . | edilmistir.
fiyatlarini g6z 6nune bulundurarak tahmin ¥
edildigi  igin  yonetimin  vyargilanna | Operasyonel kiralamaya konu olan
dayanmaktadir. varliklarin ~ kiralama  suresi  sonunda

hesaplanan kalinti degerleri, kiralama
suresi sonundaki fiili satis sonuglanyla
karsilastirilarak test edilmistir.

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin
finansal tablolar agisindan énemi ve kalnti
degerlerinin  tespitinin  6nemli  dlgude
yénetimin tahmin ve yargilarina dayanmasi
nedenleriyle, bu konu kilit denetim konusu
olarak dikkate alinmistir.

Kalinti deg@erin belirlenmesinde kullanilan
tahmin ve varsayimlara iliskin detayh bilgi
icin Dipnot 2.6'ya bakiniz.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan
ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadi§ sirece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama strecinin gézetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemii
bir yanlighk icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimzi iceren
bir bagimsiz denetg¢i raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan badimsiz
denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhshklarnn, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olcide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.



SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlishk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusimuize dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal,
gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishid tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit
edememe riskinden yuksektir.

e  Grup’un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol de@erlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup olmadig
degerlendiriimektedir.

e [llde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliliini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi
esasini kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gbrus disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi
ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylan gergcedge uygun
sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadi§i degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, grup igerisindeki
isletmelere veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden,
gb6zetiminden ve yurutilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goérusunden de
tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani swra, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile dGnemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Aynca bagmsizlik Gzerinde etkisi oldugu
dasuanulebilecek tum iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili dnlemleri Gst yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddoneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit
denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad olumsuz
sonuclann, kamuya acgiklamanin doguracadl kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlilikler

1) Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dordunci fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma duzeninin ve
konsolide finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas soOzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordunca fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Dénen Varhklar 223.711.906 219.100.331
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.894.977 2.190.100
Ticari Alacaklar 4 40.360.313 31.161.116
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-25 508.325 739.273
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 39.851.988 30.421.843
Diger Alacaklar 5 68.861 77.104
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 68.861 77.104
Tiirev Araglar 27 660 23.853
Stoklar 8 47.531.115 149.938.757
Pesin Odenmis Giderler 9 25.659.278 15.810.287
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 26.093 1.330
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 16 104.170.609 19.897.784
Duran Varhklar 1.460.970.204 1.507.874.334
Maddi Duran Varliklar 1.386.870.607 1.371.089.476
Operasyonel Kiralamaya Konu Varliklar 11 1.364.873.855 1.364.615.271
Diger Maddi Duran Variiklar 12 21.996.752 6.474.205
Maddi Olmayan Duran Varhklar 13 6.893.875 4.806.151
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 6.893.875 4.806.151
Pesin Odenmis Giderler 9 93.953 121.801
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 16 53.812.817 16.686.437
Diger Duran Varliklar 16 13.298.952 115.170.469

TOPLAM VARLIKLAR

1.684.682.110

1.726.974.665

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (DEVAMI)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Cari Dénem

Onceki Dénem

KAYNAKLAR Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 728.029.599 1.114.585.876
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 303.758.726 444.785.976
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 251.849.723 437.357.914
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 91.160.445 13.045.781
Ticari Borglar 4 43.014.644 184.021.803
lliskili Taraflara Ticari Borglar 4-25 879.045 80.579.851
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 42.135.599 103.441.952
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 2.355.891 1.791.508
Tiirev Araglar 27 8.319.263 13.821.999
Ertelenmis Gelirler 9 25.339.337 18.218.794
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.386.490 1.063.318
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 845.080 478.783
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 945.751.820 580.863.068
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 914.101.097 475.086.163
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 - 77.464.792
Diger Borglar 5 1.571.500 1.431.000
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 1.571.500 1.431.000
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 1.024.325 940.013
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 23 29.054.898 25.941.100
OZKAYNAKLAR 17 10.900.691 31.525.721
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.900.691 31.525.721
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Yasal Yedek Akce 165.126 165.126
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (123.011) (140.559)
-Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kayplari) (123.011) (140.559)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (130.852.975) (100.487.082)
-Riskten Korunma Kayiplart (130.852.975) (100.487.082)
Gegmis Yillar Kar 122.051.645 93.174.992
Net Dénem Kari 9.659.906 28.813.244
TOPLAM KAYNAKLAR 1.684.682.110 1.726.974.665

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SON EREN YILA AiT _
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 18 966.900.815 693.943.412
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (652.553.221) (467.608.953)
BRUT KAR 314.347.594 226.334.459
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) 19 (1.519.166) (3.034.571)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (36.001.941) (31.172.692)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 25.955.325 19.955.903
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (13.078.984) (7.364.026)
ESAS FAALIYET KARI 289.702.828 204.719.073
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 1.437.597 231.012
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 291.140.425 204.950.085
Finansman Faaliyetlerinden Gelirler 22 5.479.543 -
Finansman Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (274.803.098) (163.612.373)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI 21.816.870 41.337.712
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ddnem Vergi Gideri 23 (501.261) (284.210)
Ertelenmis Vergi Gideri 23 (11.655.703) (12.240.258)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 9.659.906 28.813.244
DONEM KARI 9.659.906 28.813.244
Pay basina kazang 24 0,97 2,88
Suirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina kazang 0,97 2,88
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 17.548 (119.096)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar 22.497 (152.687)
Ertelenmis Vergi Etkisi (4.949) 33.591
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (30.365.893) (27.745.278)
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamh Gider (38.930.632) (35.570.870)
- Riskten Korunma Kayplar (38.930.632) (35.570.870)
Ertelenmis Vergi Etkisi 8.564.739 7.825.592
DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIiDER) (30.348.345) (27.864.374)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (20.688.439) 948.870
Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.
KPMG
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Vergi dncesi donem kan

Ihrag edilen menkul kiymet reeskont faiz gideri
Ticari alacak reeskont faiz gideri

Kredi faiz giderleri

Kredi kur farki gideri, net

Kesin taahhiit - Riskten korunma

Amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminati karsilig1

Stipheli ticari alacak karsilig1, net
Kullanilmayan izin ve prim kargiligi

Pesin 6denmis giderler

Ticari borg reeskont faiz geliri

Kar/zarar mutabakat ile iigili diger diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki artig/azalig
Stoklardaki azahg

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artis/azalig
Diger cari/donen varliklardaki artig/azalig

Diger duran varliklardaki artis/azalig

Ticari borglardaki artig/azalig

Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit
Odenen kidem tazminati

Odenen prim

Faaliyetlerden elde edilen/(kullamilan) nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girigleri

Yatirim faaliyetlerinde Kullamilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden saZlanan nakit akimlan

Kredi kullanimindan nakit girisleri/gikislari (net)

ihrag edilen borglanma araglarindan nakit girisleri/gikislari (net)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit

Yabanci para ¢evrim farklar: 6ncesi nakit ve nakit
benzerlerindeki artis/(azals)

Yabaneci para ¢evrim farklarimn nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi

Dinem basi nakit ve nakit benzerleri

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

5

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Geg¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
21.816.870 41.337.712
1.160.445 510.573
420.589 120.004
8.948.699 8.943.036
223.155.068 94.287.242
(121.399.205) (36.584.221)
11,12,13 139.570.881 104.216.481
15 493.514 326.065
4 2.361.731 (2.821.723)
15 3.531.257 3.656.771
9 27.848 42.072
2.643.821 (736.043)
(34.688.609) (23.816.980)
248.042.909 189.480.989
(11.891.981) (8.399.725)
99.635.079 (13.885.522)
(130.107.220) (589.866.544)
(9.873.754) 20.145.930
101.871.517 (39.876.541)
(143.518.321) 2.200.905
8.051.223 7.730.457
162.209.452 (432.470.051)
15 (386.705) (131.794)
15 (3.208.085) (3.284.461)
158.614.662 (435.886.306)
12,13 (27.802.656) (8.835.058)
10.430.689 6.710.421
(17.371.967) (2.124.637)
(119.624.274) 448.478.821
(17.866.905) (11.777.682)
(137.491.179) 436.701.139
3.751.516 (1.309.804)
(54.480) (16.780)
3 2.186.954 3.513.538
3 5.883.990 2.186.954
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.$. (“Sirket”) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temin etmis oldugu
her tiirlii motorlu ve motorsuz kara araglari ile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tasitlarini ve traktsr dahil is
makinas olarak nitelendirilebilecek tiim makinalar, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallar kiraya
vermek veya isletmek, her tiirlii arag kiralama islemleri yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte
Sirket’in bagli ortakligi olarak Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Garanti Filo Sigorta) adinda
bir sirket kurulmus olup Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil tarihi 20 Mart 2014’tiir. Garanti Filo Sigorta,
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla faaliyetlerine baglamis olup gelir iiretmeye baslamistir.

Sirket, konsolide edilen bagh ortakli1 olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandirilacaktir.

Grup birgok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir.
Grup’un kayith adresi; Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga K&yii Yolu No:23 Maslak-istanbul’dur.
Grup’un Istanbul Anadolu, Ankara, izmir ve Bursa olmak iizere toplam 4 subesi bulunmaktadir.

Grup tarafindan istihdam edilen personel sayisi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 90 kisidir
(31 Aralik 2017:104).

Grup’un ana ortakligi olan Sirket’in ana ortag: ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama
A.§.dir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Pay Tutan % Pay Tutari %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Grup Y6netim Kurulu’nun 28 Ocak 2019 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolart degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar icermektedir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam (devami)

Konsolide finansal tablolar, tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri ile degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket ve konsolide olan bagli ortakliginin fonksiyonel
para birimi Tiirk Lirasr’dir (“TL”). Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi
olan TL cinsinden sunulmustur.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Asagida belirtilen muhasebe politikalari haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalari
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari ile aymidir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

a) TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir gergeve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan s6zlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarimin niteligi, tutari, zamanlamas: ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsilifinda hak kazanmayi bekledigi
bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilat finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup degisikliklerin,
Grup’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

b) TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almistir.

Asagidaki tablo, TFRS 9’a gegisin, fonlarin, gegmis yil karlar/(zararlari) ve kontrol giicii olmayan paylar
lizerindeki agilig bakiyeleri etkilerini vergiler diisiildiikten sonra kalan net tutarlar géstermek suretiyle
Ozetlemektedir.

Grup, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardim ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018
olmak iizere uygulamaya baglamistir. TFRS 9 finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ve bazi finansal olmayan
kalemlerin alim veya satim sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve 6lgiilmesiyle ilgili gereklilikleri belirler.
TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yil karlari/(zararlari) iizerindeki vergiden
arindirilmis etkisi agagida gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u uygulamamn acihs bakiyeleri iizerindeki etkisi

Gegmis y1l karlar1 / (zararlar)

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi 81.293
Vergi (17.885)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla etki 63.409
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siiflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimigtir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglari ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalar
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin simflandirilmasi ve 8lgiimii izerindeki
etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
dlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —borglanma araglari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD fark: kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhigin sézlesmeye
bagli nakit akislarinin ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan Kkaldinlmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitin olarak ne sekilde
smiflandirtlacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlk, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden &lgiiliir:

» Finansal varhigin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmast ve,

> Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farks kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

> Finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

> Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklart da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde olgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Slgiide azaltmasi
sartiyla bir finansal varhigin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden dlgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
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GARANTI FIiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
b) TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki Slgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak
Olgiilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden
olgiilir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diisiikliigi zararlari tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
diisiiklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark: diger kapsamh gelire
yansitilarak ol¢iilen bor¢lanma
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu disi birakildiginda daha onceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir,

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araglarn

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Temettiiler, agtkg¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi  niteliginde = olmadikga  kar veya  zararda
muhasebelestirilir,

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (devami)

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgiim kategorilerini ve Grup’un
1 Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinift igin TFRS 9’a gore yapilan yeni 6lgiim kategorilerini

agiklamaktadir,

TMS 39’agore  TFRS 9’agore TMS 39’a gire TFRS 9‘a
orijinal yeni orijinal defter gire yeni
siniflandirma simflandirma degeri  defter degeri

Finansal varhiklar
Kredi ve Itfa edilmis

Nakit ve nakit benzerleri alacaklar maliyet 2.190.100 2.190.100
Kredi ve itfa edilmis

Ticari alacaklar ¢V alacaklar maliyet 31.161.116 31.242.409
Kredi ve itfa edilmis

Diger alacaklar alacaklar maliyet 77.104 77.104

Riskten korunma igin Gergege uygun Gergege uygun

kullanilan deger — Riskten  deger — Riskten

faiz swaplan korunma araci korunma araci 23.853 23.853
Gergege uygun Gergege uygun

Kesin taahhiitlerin gergege deger — Riskten  deger— Riskten

uygun degeri korunma araci korunma araci 36.584.221 36.584.221

Toplam finansal varhklar 70.036.394 70.117.687

(*) TMS 39°a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmis
maliyetinden &lgiilenlerde siniflandinlmistir. Bu alacaklar igin deger diisiikliiii karsiligindaki 81.293 TL
tutarindaki azalig 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9°a gegiste ge¢mis y1l karlarinda muhasebelestirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen borglanma
araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9
uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestiriimektedir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadr.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devam)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

» 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismidir ve,

» Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varhgin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken &demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gegmis kredi zarari tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgiide
arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

> Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin borglunun kredi
yiikiimliiliiiinii tam olarak yerine getirmemesi veya,

> Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akislars arasindaki farktir).

BKZ’leri son ii¢ yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satig yaptifi miisterileri igin ayr1 ayr1 gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski
derecesi ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler igin, cografi bolge ve sektdr gibi ortak kredi riskine
gore gruplandirimgtir.

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akigla ile igletmenin almay: bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarari olusur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir.
Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay

gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diigiikliigiine ugramstir. _—
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devam)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter degerinden
diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma araglari igin olusan zarar
kargiligi, finansal varhigin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Yeni Deger Diisiikliigii Modelinin Etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak artmasi
ve daha degigsken hale gelmesi beklenmektedir. Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger
diigiikliigiine iligkin hiikiimlerinin uygulanmasinin asagidaki gibi ilave bir deger diisiikligii karsihig ile
sonuglandigini belirlemigtir.

31 Aralik 2017°de TMS 39°a giore zarar karsiligi 7.467.215
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisiikliigii:

- Ticari alacaklar (81.293)
1 Ocak 2018°de TFRS 9’a gire zarar karsilia 7.385.922

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarina ilisgkin BKZ’lerinin hesaplanmasi
ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Grup, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan
varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele almaktadir.

“TFRS -9 kargihk hesaplama modeli igin yapilan analize 2007 — Ekim/2014 arasi temerriit eden miisterilerin
iiriinleri dahil edilmistir. Grup, BKZ oran hesaplamalarini raporlama tarihinde alacak bakiyesi bulunan
miisterileri i¢in ayn ayri gerceklestirmisti. Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi 6zellikleri esas
alinarak miisgteriler i¢in; cografi bolge, kurum tipi vb. gibi finansal olmayan bilgileri, gegmis ve giincel deme
performansi ve finansal verilerinden elde edilen rasyolar gibi ortak kredi riskine gore degerlendirilerek
hesaplanmistir.

iii. Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup, TFRS 9°u ilk uygulamaya baglarken, finansal riskten korunma muhasebe politikasi olarak, TFRS 9
hiikiimleri yerine TMS 39 hiikiimlerini uygulamaya devam edebilir. Grup, TFRS 9 kapsaminda finansal
riskten korunma muhasebe modelini uygulamay1 segmemistir. 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devam)

iv. Gegls

TFRS 9’un uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalarindaki degisiklikler asagida agiklananlar
disinda geriye doniik olarak uygulanmistir:

> Grup, simflandirma ve olgiim gereklilikleri agisindan 6nceki donemler igin karsilagtirmali bilgileri
yeniden diizenlememe istisnasini kullanmigtir. TFRS 9’un uygulamasindan kaynaklanan finansal
varliklarin kayith tutarindaki farkliliklar 1 Ocak 2018 itibariyla gegmis yil Kkarlari igerisinde
muhasebelestirilmigtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamgtir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmas, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gbozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 11 — Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar
Not 12 — Maddi duran varliklar

Not 13 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 15 — Calisanlara saglanan faydalar

Not 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 27 — Finansal araglar
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmanug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaynlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagl
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun
yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazlh tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolari
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS
12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizliin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavugturmak suretiyle TMS 12'de yer
alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum
23’iin  uygulanmasmin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde ©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gergege
uygun deger farklarni diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiyiilk Sl¢iide yansitan ‘'makul bir ilave bedel'
odenmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devam)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (devanu)
TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan 6zkaynak ydnteminin
uygulanmadig: diger finansal araglarin Sl¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agikhik getirmek
lizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatirnminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan once, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6lgiimiinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 28’de yapilan bu
degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasin1 ve benzer
islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig: durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarmma ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup,KGK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve
finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TFRS 4°deki degisiklikler-TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkh yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amactyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri igin uygulamalarla
ilgili endigeleri azaltmak igin iki istege bagli ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken Sigortactlar
tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca
kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden
siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya
bagh olan sirketler igin TFRS 9w uygulamaya iliskin istege bagl gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin
TMS 39'da finansal araglar igin mevcut gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir. TFRS
4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmanusg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK?) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmugtur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem asamali olarak ger¢eklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu pay: ger¢ege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin
yeniden 6l¢giilmesi gerekmemektedir.,

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smniflandirilan finansal araglara
yapilan ddemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya 6zkaynaklarda),
mubhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani igin dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamna girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlannus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devam)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiigiilmenin yam sira yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz
maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamh gelir igerisinde ayri olarak ele
alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un
konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatiimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karhiliklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirmelerine
izin verdiginden uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatinmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 giiglesmistir.
UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de
sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol agtigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda
gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu
bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.
UFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal
tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tamim1” degisikligini yayimlamigtir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, énemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavrammin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimet olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisikliklerin yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 1 ve
UMS 8’in uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

UMSK tarafindan yayimlannus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim:

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacagmnin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagiimakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu
netlestirmek iizere UFRS 3 sletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir konsantrasyon testi
kullanilmasina yonelik bir secimlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin gercege uygun degerinin
biiyik bir kismimin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna
yogunlastirilmas: durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal
tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test basarisiz olursa, o zaman
degerlendirme dnemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 3’iin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida agiklanmistir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliginin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Pay Tutari % Pay Tutari %
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 300.000 100 300.000 100
Toplam sermaye 300.000 100 300.000 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal

tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamas ile saglanir:

e  yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmasi,

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

e getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,
ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlari g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;
e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
e  Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; KPMG
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GARANTI FiLO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

o  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmas: Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmastyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklhik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

1liskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmnin kilit yonetici personelinin bir
ityesi olmast durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(i) igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin iiglincii bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin byle bir planinin olmast halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir,
(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya

sdz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Liskili taraflar (devami)

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil

edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almigtir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir,

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglari ve tiirev finansal araglan ile ilgili muhasebe politikalari
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —borglanma araglart;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak simiflandinlir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandiriimasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhigin sézlesmeye
bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl: tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak simflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 8lgiiliir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin smmiflanmasi (devami)

> Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

> Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

> Finansal varlia iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
l¢ililmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Ol¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi
sartiyla bir finansal varliin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk olglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen
finansal varhklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma
araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9
uyarinca kredi zararlart TMS 39°a g6re daha erken muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektr
borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

»> 12 aylk BKZ'’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve,

» Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren Snemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gegmis kredi zarari tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varhk tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda &nemli &lgiide
arttigini1 varsaymaktadir.

Ticari Alacaklar

“TFRS — 9 kargilik hesaplama modeli i¢in yapilan analize 2007 — Ekim 2014 arasi temerriit eden miisterilerin
tiriinleri dahil edilmigtir. Grup, BKZ oran hesaplamalarin1 raporlama tarihinde alacak bakiyesi bulunan
miisterileri i¢in ayr ayri gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi 6zellikleri esas
alinarak miisteriler i¢in; cografi bolge, kurum tipi vb. gibi finansal olmayan bilgileri, gegmis ve giincel 6deme
performans: ve finansal verilerinden elde edilen rasyolar gibi ortak kredi riskine goére degerlendirilerek
hesaplanmistir. BKZ’leri son ii¢ yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ
oran hesaplamalarini satig yapti§1 miisterileri igin ayr1 ayr1 gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi
riski derecesi ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler i¢in, cografi bdlge ve sektér gibi ortak kredi
riskine gore gruplandirilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 68lgiiliir. Gergege uygun
deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yiikiimlilitkleri ve ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simflandirilir. Grup’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirihir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik igin &denen faiz tutarim da
kapsar.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orant iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Tiirev finansal aracglar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh doéviz kuru
dalgalanmalar ile iligskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru swap ve opsiyon) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynag! banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranl kredilerini,
sabit faiz oranh kredilere doniistiirmektir. Tiirev finansal araglarin kullanimi Grup’un risk y6netim stratejisine
uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimu ile ilgili hazirlanan yazih ilkelerin ydnetim kurulu tarafindan
onaylandig1 Grup politikasi dogrultusunda yénetilmektedir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. ilk kayitlara alinmasina
miiteakiben, tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle 6lgiiliir ve olusan degisimler asagida anlatildig
gibi muhasebelestirilir:

Bir tiirev finansal arag risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amaglh finansal varliklar olarak siniflandirilmakta ve gergege
uygun deger degisimlerinden olusan farklan tiirev finansal islemlerden karlar/zararlar hesaplan iginde
muhasebelestirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, TFRS 9 kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamay: segmemistir.
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Grup, TMS 39 ve kendi risk politikalar1 gercevesinde nakit akis riskinden ve gercege uygun deger riskinden
korunma uygulamalari igin gerekli sartlar1 ve kurallari yazili olarak siire¢ haline getirmistir. Her yeni riskten
korunma iligkisi bu ¢ergevede degerlendirilip ilgili onay siirecinden gegirilmekte ve belgelenmektedir. Etkinlik
testleri de Grup’un risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen ydntemler igerisinden
secilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devami)

Riskten korunma muhasebesi (devami)

Grup, kur riskinden korunmak amaciyla Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini ve
kalint1 degerleri Avro bazinda takip edilen ikinci el arag¢ gelecekteki satiglarini, finansal durum tablosundaki
Avro kredileri ile iligskilendirerek sirastyla gergege uygun deger riskinden korunma ve nakit akis riskinden
korunma muhasebesine konu etmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma
aracimin kur degisimlerinin etkin kismi 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlari / kayiplar1” hesabinda,
etkin olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iliskin
nakit akislarinin kar veya zarari etkiledigi donemlerde, ilgili riskten korunma aracinin kar/zarari da
6zkaynaktan ¢ikartilarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden 6nce, ikinci el satiglarindan elde edilecek nakite ve kira anlasmalarindan
kaynakli ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi ydntemini
uygulamaktayd:r. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma modeliyle birlikte,
gergege uygun deger riskinden korunma modelini de uygulamaya baslamigtir. Buna gére, Grup, 1 Ekim 2017
tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel kiralama
alacaklarini gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baglamistir.

Gergege uygun deger riskinden korunma modelinde, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracinin
defter degerine iliskin yabanci para bileseninin TMS 21°¢ gore 6lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, kar veya zararda finansal tablolara alinir ve Avro kredilerden kaynaklanan kazang veya kayp, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin gergege
uygun degeri” altinda muhaselestirilir ve kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Riskten korunma muhasebesinin baglangicinda ve her raporlama déneminde etkinlik testleri
gergeklestirilmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125
aralifinda gergeklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gergeklesmesi, satilmasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin sona
erdirilmesi durumunda nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda 6zkaynaklar ve varliklar altinda
muhasebelestirilen tutarlar, riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akislari gergeklestikge kar/zarar
hesaplarina transfer edilmektedir.

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma muhasebesi sartlarimi artik yerine getirmedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin taginan degerine yapilan diizeltmeler, vadeye kalan siire igerisinde dogrusal
amortisman yontemiyle kar veya zarara yansitilir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diigiikliigii
kargilig1 iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhdir.

Operasyonel Kiralamada Kullamlan Varliklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tasitlari kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanin diisiiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin kalinti degeri
diigiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada
kullanilan varliklarin amortismana tabi tutari; maliyetten kiralama siiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz
alinarak hesaplanan kalint1 degerinden diisiilmiis halidir. Kalint1 degeri Grup’un varlik kontrat siiresi sonunda
sattg maliyetleri diisiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Kalinti degerler Grup’un gegmis varlik satislari ve
piyasa fiyatlarini géz oniine bulundurarak ilk tahminlerine gore kaydedilir. Kalinti degerlerin gergeklesmesi
varligin satig tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un pazarlama kosullarina baghdir. Grup kalinti degerin
uygun olup olmadiin1 gézden gegirmekte ve kontrat degisiklikleri sirasinda giincellemektedir. Kalinti deger
tahminlerinde  degisiklik  olmasi  durumunda  muhasebe  tahminindeki  degisiklik  olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diigiilerek yansitihr. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarin elden gikarilmas: ya da bir
maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin ahm maliyet degerlerinden itfa paylari ve kalici deger kayiplari
diigiilerek yansitilir. Beklenen faydali miir ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin
asmasi durumunda deger diisiikliigii karsihg kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gdzden
gegirilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig iizere, vergi kargiliklari her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmugtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik g6sterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varhgi, varliklarin ve yiikiimlilliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme
birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan dolay:
olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenmis
vergi yiikiimliiligii veya varhigi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliinin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide, ertelenen vergi varhiginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli olgiide
kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliiliik ve garta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini

asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur. e
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanu)

Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati

Grup ¢alisanlarina iicrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek yardimi gibi sosyal haklar
saglamaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 5demeler tamimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilir. Calisanlarinin
emekliliginden dolay1 Grup’un gelecekte dogacak yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak
kargiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil igindeki maksimum yiikiimliiliigiiniin enflasyona paralel olarak artacagi
kabul edilmistir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra
beklenen gergek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmustir,

Aktiieryal kaylp kazanglar TMS 19 standardi uyarinca diger kapsaml gelir/gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri
Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para

birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmus olup konsolide finansal tablolar i¢in aksi belirtilmedikge
“TL” olarak gosterilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan d6vize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanct
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

* Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

* Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsihiklar Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve
bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica
ddenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

Kogsullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirihr. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttirimi, onaylandig
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri dénemde
kaydedilir. Grup ilgili donemlerde temettii dagitimina gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
ddenmesi ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
ayn1 zamanda gergeklestirilecek oldugunda finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamh bir gergeve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingsaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

Grup’un hasilati motorlu kara tagitlarinin kiralari ile 2. el arag satiglarindan olugsmaktadir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgiiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Kira geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore, giivenilir bir bigimde olgiilebildiginde ve isleme iligkin ekonomik faydanin isletme tarafindan
elde edilmesi muhtemel oldugunda muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Slgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.

Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; dsnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Grup, raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel
kiralama islemleri sonucunda olugan nakit akiglarimi gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarr’na gdre hazirlanmasinda Grup yénetiminin,
raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarimi etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénem kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

(a) Maddi duran varhklarin faydah émiirleri

Grup maddi duran varliklarin iizerinden Not 12°de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

(b) Kalint1 deger

Grup i¢in kalint1 deger kiralama donemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama donemi sonundaki
kalinti de@er piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalinti deger digsal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmis arag satisi kanali ve sekli, tiiketici tercihleri, yabanci para birimi
iizerinden iglem goren araglar igin kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama donemi sézlesmede ongoriilen tarihlerden farkli sekilde
gergeklesebilmekte ve bu da miisterilerden kaynakli digsal bir faktor olarak kalinti deger tahmini
etkileyebilmektedir.

Grup kalinti deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tasit satislarinda gergeklesmis
degerleri kullanmaktadir. Kalint1 deger riskini yonetmek i¢in gergeklesen satig karliliklarini takip ve analiz
ederek kalinti deger tahminini degerlendirmektedir.

KPMG
BAG| M ve
SER _ EBECI
29 MALI MUSAVIRLIK A.S.


SelenOzan
Highlight


GARANTI FIiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlan (devami)
(c) Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas finansal tablolari ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarimin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z oniinde bulundurulmaktadir. Grup’un ayni vergi dairesi ile ilgili olarak indirilebilir
gegici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici
farklari bulundugundan, indirilebilir gegici farklarin dogdugu dénemlerde devreden mali zararlardan dogan
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir. Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini,
bilango kalemlerinde TFRS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, 2018-2020 yillar1 arasinda
gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrasi igin %20°dir.

Grup’un aymi vergi idaresi ile ilgili olarak indirilebilir gegici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili
donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici farklar: bulundugundan, indirilebilir gegici farklarin
dogdugu dénemlerde devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varligt muhasebelestirilmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliginin nemli kismi ge¢mis ve cari yilda kaydedilen mali zararlar iizerinden
hesaplanmaktadir. Bahsi gegen mali zararlarin detayina asagida yer verilmistir.

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
2019 yilinda sona erecek - 23.038.219
2020 yilinda sona erecek 19.139.253 19.139.253
2021 yilinda sona erecek 103.625.174 103.625.174
2022 yilinda sona erecek 116.608.020 116.608.020
2023 yilinda sona erecek 177.009.007 -
416.381.454 262.410.666
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 1 Ocak 2018 Oncesi Gegerli Olan Politikalar

Hasilat

Grup’un hasilati motorlu kara tagitlarinin kiralari ile 2. el arag satiglarindan olugmaktadir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgiiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Kira geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore, giivenilir bir bigimde 6lgiilebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindan
Grup’un hasilati motorlu kara tasitlarinin kiralari ile 2. el arag satiglarindan olusmaktadir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihgi

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin bir siipheli
alacak kargihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil
olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina kargilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil

edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak kargiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Grup finansal varliklarin1 “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirmigtir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varhik veya finansal yiikiimliiliiklerin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirtlir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gére hesaplanarak
kayitlara alinir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.7 1 Ocak 2018 Oncesi Gegerli Olan Politikalar (devami)

Finansal Araclar (devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kavda alinmasi ve bilango dist birakilmas:

Grup, finansal varlik ve yiikiimliilikleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varlia ait nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarinin
siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig bilango dig1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazamimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varhigin miilkiyetinden dogan tiim
riskleri ve kazanimlar: elde tutmasi durumunda, finansal varhgin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliiligii sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilango disi birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, s6zlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tammlanma esasina gére siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimlillikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik igin 6denen faiz tutarin1 da
kapsar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.7 1 Ocak 2018 Oncesi Gegerli Olan Politikalar (devami)
Finansal Araclar (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

NOT 3 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Kasa 362 687
Bankalar 5.894.615 2.188.195
- Vadesiz mevduat - TL 1.651.061 1.067.342
- Vadesiz mevduat - Yabanci Para 215713 99.848
- Vadeli mevduat - TL 4.027.841 1.021.005
Diger Hazir Degerler - 1.218
5.894.977 2.190.100

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un 4 Ocak 2019 vadeli %22,00 ve %15,00 faiz oranl sirastyla 3.116.938
TL ve 921.890 TL tutarinda vadeli mevduatlari bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5 Ocak 2018 vadeli %12,00 faiz
oranli 1.021.005 TL vadeli mevduat bulunmaktadir).

Grup’un iliskili girketlerinden Garanti Bankasi’nda 4.020.000 TL’si vadeli olmak iizere toplamda 5.736.923 TL
mevduati bulunmaktadir (31 Arahk 2017: 1.021.005 TL’si vadeli olmak iizere toplamda 2.036.055 TL mevduati
bulunmaktadir).

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un bankalardaki mevduati iizerinde herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen nakit ve nakit
benzeri degerler asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahik
2018 2017
Hazir degerler 5.894.977 2.190.100
Faiz reeskontlari(-) (10.987) (3.146)
5.883.990 2.186.954
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 49.198.268 37.889.058
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 508.325 739.273
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (9.346.280) (7.467.215)
40.360.313 31.161.116

Grup’un ticari alacaklari igin ortalama tahsilat vadesi cari dsnemde 25 giindiir (31 Aralik 2017: 20 giin). Ticari
alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsihigi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Grup’un beklenen kredi zararlarina ve siipheli ticari alacaklar kargiligina iligkin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Agilis bakiyesi (7.467.215) (10.288.938)
TFRS 9 agilis etkisi (Not 2.2) 81.293 -
Dénem iginde ayrilan kargiliklar (Not 20) (4.462.059) (3.347.320)
Vazgegilen alacaklar (*) 2.100.328 5.263.336
Konusu kalmayan alacak kargiliklar1 (Not 20) 401.373 905.707
Kapanis bakiyesi (9.346.280) (7.467.215)

(*) Onceki donemlerde karstlik ayrilmis olan alacaklarin Grup yonetimi tarafindan vazgegilen kismidir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay: agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Borglar 2018 2017
Ticari borglar 42.135.599 103.441.952
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 25) 879.045 80.579.851
43.014.644 184.021.803

Grup’un ticari borglari igin ortalama 6deme vadesi cari donemde 28 giindiir (31 Aralik 2017: 49 giin).
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Vergi dairesi alacaklar
Personelden alacaklar
Diger alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
16.607 59.979
35.818 11.505
16.436 5.620
68.861 77.104

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger borglarin detay asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Borglar:

Alinan depozito ve teminatlar (*)

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017
1.571.500 1.431.000
1.571.500 1.431.000

(*) Alinan depozito ve teminatlar ikinci el arag satislari igin satis 6ncesi alinan teminatlardan olusmaktadr.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri

Toplam kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
303.758.726 444.785.976
251.849.723 437.357.914
555.608.449 882.143.890
914.101.097 475.086.163

Toplam finansal borglar

1.469.709.546

1.357.230.053

Finansal borglarin vadeleri asagtdaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
1 y1l igerisinde 6denecek 555.608.449 882.143.890
2 y1l igerisinde 6denecek 393.395.105 196.842.715
3 yil igerisinde ddenecek 520.705.992 278.243.448
1.469.709.546 1.357.230.053
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SER EBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.
35


SelenOzan
Highlight


GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlar

asagidaki gibidir:

Para birimi

Agirhkh ortalama

31 Arahk 2018

etkin faiz oram

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Tiirk Liras:
Avro

Para birimi

%27,67 336.520.539 76.101.047
%4,33 219.087.910 838.000.050
555.608.449 914.101.097

Agirhikh ortalama

31 Arahk 2017

etkin faiz oram

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Tiirk Lirasi
Avro

%16,33 471.638.787 21.582.148
%3,88 410.505.103 453.504.015
882.143.890 475.086.163

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Avro olan finansal borglarin orijinal para birimi cinsinden degeri
175.362.966 Avro’dur (31 Aralik 2017: 191.342.956 Avro).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari ile
yiikiimliilikklerdeki hareketlerin mutabakati agsagidaki gibidir:

Kur Diger nakit
1 Ocak 2018 Nakit girisi Nakit ¢ilagt ~ farki deBisimi  olmayan hareketler 31 Aralik 2018
Banka kredileri 1.357.230.053  10.491.191.010  (10.610.815.284)  223.155.068 8.948.699 1.469.709.546
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 90.510.573 (17.866.905) 18.516.777 91.160.445
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan toplam yiikiimliliikler 1.447.740.626  10.491.191.010  (10.628.682.189)  223.155.068 27.465.476 1.560.869.991
Kur Diger nakit
1 Ocak 2017 Nakit girigi Nakit qtkigi ~ farki defisimi  olmayan hareketler 31 Arahk 2017
Banka kredileri 805.520.954  18.077.505.980  (17.629.027.159) 94.287.242 8.943.036 1.357.230.053
Diger Finansal Yilkiimliiliikler 101.777.682 90.000.000 (108.809.234) 7.542.125 90.510.573
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan toplam yiikiimliliikler 907.298.636  18.167.505.980  (17.737.836.393) 94.287.242 16.485.161 1.447.740.626
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Kisa Vadeli Finansman Bonolari 91.160.445 13.045.781
Uzun Vadeli Finansman Bonolari - 77.464.792
91.160.445 90.510.573

31 Arahk 2018 itibartyla, Grup 90.000.000 TL nominal degerli, faiz oran1 %22,72 ve vadesi 25 Mart 2019

olan bonoyu Eyliil 2017°de ihrag etmistir.
NOT 8 - STOKLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un stoklari agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Yeni alinan araglar 18.244.814 133.536.838
2. el araglar 29.286.301 16.401.919
47.531.115 149.938.757

Operasyonel kiralamaya konu olan araglarin kira siirelerinin bitmesinden dolayr 2.772.563 TL dénem
amortisman gideri ve 5.398.709 TL birikmis amortisman olan araglar stoklara siniflanmistir. Amortisman
giderleri satislarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 1.903.192 TL ve 5.164.250 TL).

NOT 9 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek aylara ait giderler (*) 20.301.810 14.485.223
Verilen siparis avanslari 5.357.468 1.325.064
25.659.278 15.810.287
31 Aralik 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek yillara ait giderler (*) 93.953 121.801
93.953 121.801

(*) Grup’un gelecek aylara ve yillara ait giderleri pesin olarak ddenen arag kasko ve sigorta giderlerinden
olugmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER (Devami)
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Ertelenmis kira gelirleri (*) 19.479.510 16.873.327
Alinan avanslar 5.859.827 1.345.467
25.339.337 18.218.794

(*) Grup, operasyonel kiralamaya istinaden kesmis oldugu satis faturalarimin biiyiik bir béliimiinii heniiz
hizmet vermeden miisterilere faturalamaktadir. Ancak, faturalanmis olan ve heniiz hizmeti verilmemis olan

gelir tutar1 TFRS 15 kapsaminda gelir olarak taninmamis ve ilgili donem igin pasife ertelenmis kira gelirleri
olarak siniflanmistir,

NOT 10 - CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla cari dénem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varhklar 2018 2017
Pesin ddenen diger vergi ve fonlar 26.093 1.330
26.093 1.330

NOT 11 - OPERASYONEL KiIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemler igin operasyonel kiralamada kullanilan
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Acilis net defter degeri 1.364.615.271 872.933.687
Girigler 549.157.346 855.562.457
Cikislar ve transfer (-) (419.050.126) (265.695.913)
Amortisman (-) (129.848.636) (98.184.960)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhiklarin net defter degeri 1.364.873.855 1.364.615.271

Operasyonel kiralamaya konu olan araglar igin hukuki takip statiisiindeki bulunamayan toplam 131 aragtan
cari donemde bulunamayan 7.814.416 TL net defter degerli 115 aracin net defter degerinin %25’ine denk
gelen 1.987.369 TL tutarinda ve 2017 yilinda karsilik ayrilmis olan 4 aracin da cari dénemde geriye kalan net
defter degerinin %75%ine 193.633 TL karsihk aynlmistir (31 Aralik 2017: 869.540 TL). Gegmis yillarda
kargilik ayrilmig olan 66 arag cari dénemde bulunmus olup, bu araglara ayrilmis olan 854.099 TL’lik karsilik
tutarinin konusu kalmamustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri satislarin maliyeti
hesabina yansitilmustir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OPERASYONEL KiRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR (Devam)

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona
tasinan degerleri asagidaki gibidir:

eren kisminin

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

1 y1l iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 515.139.907 369.684.104
515.139.907 369.684.104

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla yiiriirliikte olan operasyonel kiralama

islemlerinden dogan ileri vadeli kira alacaklarinin vadeleri asagida agiklanmustir:

31 Aralik 31 Arahk

Kiralama islemlerinden ileri Vadeli Alacaklar 2018 2017
2018 Yih - 499.026.909
2019 Yih 444.906.197 304.385.477
2020 Yilt 228.672.252 156.695.363
2021 Y1l 80.826.857 91.795.193
2022 Yils 8.466.200 -
762.871.506 1.051.902.942

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemler igin maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 ilaveler Cikiy 31 Aralik 2018
Maliyet:
Tasitlar 5.674.876 21.879.831 (3.798.551) 23.756.156
Déseme ve demirbaglar 2.613.922 313.028 (112.944) 2.814.006
Ozel maliyetler 387.226 - - 387.226
8.676.024 22.192.859 (3.911.495) 26.957.388
Birikmis amortisman;
Tasitlar (637.209) (2.818.392) 577.550 (2.878.051)
Ddéseme ve demirbaglar (1.285.818) (572.133) 91.242 (1.766.709)
Ozel maliyetler (278.792) (37.084) - (315.876)
(2.201.819) (3.427.609) 668.792 (4.960.636)
Net kayith deger 6.474.205 21.996.752
KPMG
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet:

Tasitlar

Doseme ve demirbaslar
Ozel maliyetler

Birikmis amortisman:
Tasitlar

Doseme ve demirbaglar
Ozel maliyetler

Net kayith deger

1 Ocak 2017 llaveler Cikis 31 Arahk 2017
8.972.827 4.971.907 (8.269.858) 5.674.876
2.449.405 328.848 (164.331) 2.613.922

277.766 109.460 - 387.226
11.699.998 5.410.215 (8.434.189) 8.676.024
(1.338.667) (1.017.479) 1.718.937 (637.209)
(752.860) (537.789) 4.831 (1.285.818)
(244.155) (34.637) - (278.792)
(2.335.682) (1.589.905) 1.723.768 (2.201.819)
9.364.316 6.474.205

Amortisman giderlerinin tamami olan 3.427.609 TL (31 Aralik 2017: 1.589.905 TL) genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydah omiirleri asagida belirtilmistir:

Tasitlar
Doseme ve demirbaglar
Ozel maliyetler

40
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLICI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in maddi olmayan varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Malivet Degeri
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi

Alimlar

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylari
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi

Dénem gideri

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

(*) Maddi olmayan duran varliklar yazilim

olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger Maddi Olmayan Diger Maddi Olmayan

Duran Varhklar (*)

Duran Varliklar (*)

12.441.948 9.017.105
5.609.797 3.424.843
18.051.745 12.441.948
(7.635.797) (5.097.373)
(3.522.073) (2.538.424)
(11.157.870) (7.635.797)
6.893.875 4.806.151

bedelleri ve ikinci el satig platformu maliyet bedellerinden

itfa giderlerinin tamami olan 3.522.073 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Arahk 2017:

2.538.424 TL).

NOT 14 -TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Grup’un 269.735 TL tutarinda kiracilarla olan muhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat
mektuplar1 bulunmaktadir (31 Arahk 2017:290.611 TL).

Grup’un iligkili taraflari, ana ortagi veya iigiincii kisiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger
amaglarla verdikleri teminat veya sarta bagl: yiikiimliiliklerin detay: asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilen

B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar lehine verilen

C. Ticari faaliyetler kapsaminda 3 kisilerin borcuna teminen verilen

- Ana ortak lehine verilen

- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilen

- C maddesi kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine verilen

D. Diger

41

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
269.735 290.611
269.735 290.611
KPMIG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERB EBEC!

MALI MUSAVIRLIK A.S.


SelenOzan
Highlight


GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalar

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borgclar

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler
Odenecek sosyal giivenlik primleri
Personele ddenecek iicretler

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Kullamilmayan izin karsilig
Prim karsiliklari (Not 19)

Kullaniimayan izin kargiligi hareketleri

1 Ocak

Konusu kalmayan izin kargihg (Not 20)
izin karsilik gideri

31 Arahk

Prim karsih@: hareketleri

1 Ocak

Ikramiye karsilik gideri (Not 19)
Odenen prim
31 Arahk

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati kargilig1

42

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
1.146.471 1.200.271
416.580 404.083
792.840 187.154
2.355.891 1.791.508
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
801.875 685.318
584.615 378.000
1.386.490 1.063.318
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

685.318 691.008
(573.270) (538.475)
689.827 532.785
801.875 685.318
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

378.000 -
3.414.700 3.662.461
(3.208.085) (3.284.461)
584.615 378.000

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

1.024.325 940.013
1.024.325 940.013
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihigi:

Yiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen
yuriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlartyla
ilgili baz1 gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmustir.

Odenecek kidem tazminati, aylik 5.434,42 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg,
Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TFRS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugginkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Ilgili bilango tarihlerindeki karsthiklar, yillik %12,5-%8,40 enflasyon araligi ve %16,30-%11,70 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklagtk %3,38 - %3,04 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminat: karsiliginmn
hesaplanmasinda 5.434,42 TL tavan tutar1 dikkate alinmstir.

Kidem tazminati kargiliginin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Agihis bakiyesi 940.013 593.055
Hizmet ve faiz maliyeti 493.514 326.065
Aktiieryal kayip/kazanglar (22.497) 152.687
Dénem iginde Gdenen (386.705) (131.794)
Kapanis bakiyesi 1.024.325 940.013
KPMG
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay:

asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma

Kesin Taahbhiit - Riskten Korunma (*)

Uzun Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma

Kesin Taahhiit - Riskten Korunma (*)

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
104.170.609 19.897.784
104.170.609 19.897.784
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
53.812.817 16.686.437
53.812.817 16.686.437

(*) Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarimi gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye
baslamistir. Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari,
riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin
gercege uygun degeri” altinda muhaselestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Cari donemde ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek nakit ile ilgili olan kur

degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Gergege Uygun Degeri” hesabinda muhasebelestirilen tutar
157.983.426 TL’dir (31 Aralik 2017: 36.584.221 TL).

31 Arahk 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2018 2017
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 330.726 369.086
Dava karsiliklari 412.404 105.000
Diger 101.950 4.697
845.080 478.783
31 Arahk 31 Arahk
Diger Duran Varhklar 2018 2017
Devreden katma deger vergisi 12.866.202 114.708.719
Yapilmakta olan yatinmlar 432.750 461.750
13.298.952 115.170.469
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde Grup’un hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Pay Tutan % Pay Tutar: %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Odenmis sermaye 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
Grup’un sermayesi iginde imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

31 Arahk 31 Aralk
2018 2017
Odenmis sermaye 10.000.000 10.000.000
1. Tertip Yasal Yedek Akge 58.664 58.664
2.Tertip Yasal Yedek Akge 106.462 106.462
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler (123.011) (140.559)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml
riskten korunma kayplari (130.852.975) (100.487.082)
Gegmis yillar kari 122.051.645 93.174.992
Net donem kari 9.659.906 28.813.244
10.900.691 31.525.721

NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hasilat ile satislarin maliyeti agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat: 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Operasyonel kiralama gelirleri 491.299.140 377.986.256
Ikinci el arag satis geliri 484.733.141 319.827.147
Sigorta komisyon gelirleri 2.260.317 1.525.459
Satig iadeleri ve indirimleri (11.391.783) (5.395.450)
Toplam esas faaliyet gelirleri 966.900.815 693.943.412

KPMQ
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satiglarin maliyeti:

Satilan ikinci el araglarin net defter degeri
Amortisman gideri

Bakim, onarim ve ikame arag giderleri (*)
Sigorta giderleri

Motorlu tasgitlar vergisi

Satilan ikinci el arag maliyeti

Damga vergisi

Diger satiglarin maliyeti

Satislarin maliyeti

Briit kar

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

(378.531.589)
(132.621.199)

(65.955.492)
(35.882.264)

(254.347.140)
(100.088.152)

(30.375.037)
(50.116.758)

(32.800.494) (24.616.270)
(5.477.892) (6.541.624)
(954.837) (1.402.014)
(329.454) (121.958)
(652.553.221) (467.608.953)
314.347.594 226.334.459

(*) Bakim onarim giderleri olarak raporlanan tutar agirlikh olarak arag bakim giderlerinden olusmakla
beraber ikame arag kira gideri bedelleri, sezonluk lastik degisim hizmet bedeli gibi giderleri de igermektedir.

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve

genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak-
31 Arahik 2018

1 Ocak-
31 Arahik 2017

Pazarlama ve kurumsal marka giderleri (1.506.548) (3.006.308)
Temsil agirlama yemek gideri (12.618) (28.263)
(1.519.166) (3.034.571)
KPMG
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM GIiDERLERi
(Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel yonetim giderleri: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel iicret giderleri (15.284.975) (13.285.474)
Amortisman ve itfa giderleri (6.949.682) (4.128.329)
Disardan saglanan hizmet giderleri (3.377.909) (1.823.141)
Prim ve ikramiye giderleri (2.830.085) (3.247.096)
Personele saglanan faydalara iligkin giderler (1.777.078) (1.553.424)
Bilgi sistem giderleri (1.333.010) (903.279)
Kira giderleri (894.395) (703.868)
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri (689.827) (532.785)
Seyahat giderleri (648.142) (1.820.436)
Ofis giderleri (450.458) (368.021)
Komisyon giderleri (447.541) (379.302)
Dava karsihg: gideri (307.404) (105.000)
Prim karsilig1 gideri (Not 15) (206.615) (378.000)
Aidat giderleri (116.437) (104.195)
Noter ve vergi giderleri (110.001) (412.727)
Telefon ve iletisim giderleri (107.688) (222.687)
Kidem tazminati karsilig1 gideri (Not 15) (106.809) (194.271)
Temsil ve agirlama giderleri (79.492) (260.772)
Kargo giderleri (33.243) (48.707)
Diger giderler (251.150) (701.178)
(36.001.941) (31.172.692)

NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin
detay: asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gelir ve karlar : 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sigorta hasar tazminati gelirleri 15.314.066 7.455.919
Tedarikgilerden komisyon gelirleri 3.760.824 6.364.658
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 (Not 4) 2.501.701 905.707
Faaliyetlerle ilgili diger filo hizmet gelirleri 1.644.892 583.524
Ticari borglar reeskontu geliri 813.025 3.569.758
Konusu kalmayan bulunamayan arag kargihig 854.099 121.182
Konusu kalmayan izin kargihii, net (Not 15) 573.270 538.475
Diger gelirler 493.448 416.680

25.955.325 19.955.903
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin

detayi agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden
diger gider ve zararlar ;

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Stipheli alacak karstlik gideri (Not 4) (4.462.059) (3.347.320)
Ticari alacaklar reeskont gideri (3.881.275) (2.941.191)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.500.973) (25.653)
Bulunamayan arag karsilig gideri (Not 11) (2.181.002) (869.540)
Diger giderler (53.675) (180.322)

(13.078.984) (7.364.026)

NOT 21 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralhk 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatinm faaliyetlerinden gelirler

asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler :

Faiz gelirleri

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahik 2017

1.437.597
1.437.597

231.012
231.012

NOT 22 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden gelirler ve

giderler asagidaki gibidir:

Finansman faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Ahm satim amagh tiirev finansal araglardan gelirler 5.479.543 -
5.479.543 -
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman faaliyetlerinden giderler: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz giderleri (166.216.012) (86.070.753)
Kambiyo zararlari (108.587.086) (65.520.300)
Ahm satim amagh tiirev finansal araglardan giderler - (12.021.320)
(274.803.098) (163.612.373)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGi VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERIi

DAHIL)
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Kurumlar vergisi karsilig 501.261 284.210
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) (Not 10) 26.093 1.330
527.354 285.540
31 Aralik tarihinde sona eren dénemlere ait gelir vergileri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vergi gideri:
Cari donem kurumlar vergisi gideri (501.261) (284.210)
Ertelenmis vergi gideri:
TERS 9 diizeltmesi (17.885) -
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri (50.579.800) (40.498.745)
Gegmis yil zararlarindan ertelenmis vergi hesaplanmasi 38.941.982 28.258.487
Toplam vergi gideri (12.156.964) (12.524.468)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi, riskten korunma kayiplari ve tanimlanmis fayda planlan yeniden 6lgiim kazanglari ile
iliskilidir.

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tirkiye’de vyiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %22°dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine
ait kazanglan iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngériilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar iizerinden %22 (31 Aralik 2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dalresmce bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERi
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi (devami):

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 5demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamas: veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riichan haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan
%75’ten %50°ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50
olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmay1ip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliiliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
konsolide finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 31 Aralik 2018 ve 2017
itibartyla, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrasi igin
%20’dir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 ~ GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler agsagidakilerden olusmaktadir:

31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri) Varhklar Yiikiimliilitkler Net tutar
Devreden mali zararlar 91.603.920 - 91.603.920

Operasyonel kiralamada kullamlan varliklar, maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin kayitl degerleri ile vergi matrahlan arasindaki fark - (94.772.166) (94.772.166)
Supheli ticari alacak karsiligs 1.998.628 - 1.998.628
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 291919 - 291.919
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) - (39.258) (39.258)
Kidem tazminati yikumlulogi 193.883 - 193.883
Kullanilmayan izin kargihg 160.375 - 160.375
Tiirev degerleme farki 1.830.093 - 1.830.093
Prim kargihgt 128.615 - 128.615
Kredi faiz tahakkuku - 218.470 218.470
Ertelenmis kira gelirleri 4.285.492 - 4.285.492
Riskten korunma - (34.756.354) (34.756.354)
Diger - (198.515) (198.515)
Ara toplam 100.492.925 (129.547.823) (29.054.898)
Mahsuplagabilen vergi tutari (100.492.925) 100.492.925 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) - (29.054.898) (29.054.898)

31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri) Varhklar Yiikiimliiliikler Net tutar
Devreden mali zararlar 57.419.016 - 57.419.016

Operasyonel kiralamada kullanilan varhiklar, maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark - (82.789.498) (82,789,498)
Siipheli ticari alacak karsilig 1.593.262 - 1.593.262
Bulunamayan araglarin kargilik gideri 164.639 - 164.639
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) - (714.189) (714.189)
Kidem tazminat: yikiimliligii 180.377 - 180.377
Kullanilmayan izin kargilig 137.064 - 137.064
Tirev degerleme farki 3.035.592 - 3.035.592
Prim karsihig1 83.160 - 83.160
Kredi faiz tahakkuku - (36.925) (36.925)
Ertelenmis kira gelirleri 3.712.132 - 3.712.132
Riskten korunma - (8.048.529) (8.048.529)
Diger - (677.201) (677.201)
Ara toplam 66.325.242 (92.266.342) (25.941.100)
Mahsuplagabilen vergi tutan (66.325.242) 66.325.242 -
Toplam ertelenmis vergi varhi/(yiikiimliiliigii) - (25.941.100) (25.941.100)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (devanmu):

Devreden mali zararlarinin son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

2019 yilinda sona erecek - 23.038.219
2020 yilinda sona erecek 19.139.253 19.139.253
2021 yilinda sona erecek 103.625.174 103.625.174
2022 yilinda sona erecek 116.608.020 116.608.020
2023 yilinda sona erecek 177.009.007 -
416.381.454 262.410.666

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki ertelenmis vergi

varliklari/(yiikiimliiliiklerinin) hareketi agagida verilmistir:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (25.941.100) (21.560.024)
TFRS 9 diizeltmesi (17.885) -
Ertelenmis vergi gideri (11.655.703) (12.240.258)
Diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen 8.559.790 7.859.182
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (29.054.898) (25.941.100)
Dénem vergi gelirinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsihfinin mutabakat:: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi 6ncesi dénem kari 21.816.870 41.337.712
Gelir vergisi oram1 %22 ve %20 (4.799.711) (9.094.297)
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.907.673) (1.914.897)
- Kar dagitimi sebebi ile vergi hesabinda kullanilmayan mali zararlar - 333.942
- Istisnalar 1.346.485 940.651
- Kullanilamayan ge¢mis yil mali zararimin silinmesi (5.068.408) -
- Vergi oraninin arttirilmasi - (3.010.966)
- Diger 272.343 221.100
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri (12.156.964) (12.524.467)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Grup hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli

ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler igin pay basina kazang asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Net donem kar1 9.659.906 28.813.244
Agirlikh ortalama pay adedi (1 TL nominal bedel karsilig1) 10.000.000 10.000.000
Pay basina kazan¢ 0,97 2,88
NOT 25 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:
a) Iligkili taraflardan ticari alacaklar:
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 297.762 216.456
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 158.328 -
Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. 20.591 24.344
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 12.811 43.808
Garanti Emeklilik Hayat A.S. 12.504 -
Garanti Finansal Kiralama A.S. 5.221 -
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 624 148.435
Garanti Bank International 366 -
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler 118 -
Eureko Sigorta A.S. - 215.049
Orta Gayrimenkul Yatirim Y6netimi ve Turizm A.S. - 9.261
Dogus Yayin Grubu A.S. - 2.279
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 15.854
Dogus Otel Isletmeciligi ve Yonetim Hizmetleri A.S. - 12.643
Antur Turizm A.S. - 5.520
Diger - 45.624
508.325 739.273
KPMG
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GARANTI] FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLICI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 31 Arahk 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacak ve borglar: (devam)

b) Iliskili taraflara ticari borglar:

Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic. A.S.

Garanti Finansal Kiralama A.S.
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Garanti Emeklilik Hayat A.S.

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.
Antur Turizm A.S.

Orta Gayrimenkul Yatirim Yénetimi Ve Turizm A.S.

Diger

57

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

483.504 -

194.734 89.797

194.170 26.958

6.637 -

- 80.426.623

- 22.403

- 9.190

- 4.880

879.045 80.579.851
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler iginde iligkili taraflara yapilan

onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan nemli alimlar:

a) lliskili taraflara yapilan hizmet ve iiriin satiglari:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Aralhik 2017

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 54.356.176 43.572.028
Garanti Finansal Kiralama A.S. 2.550.123 1.881.298
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 2.277.401 1.579.308
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.234.867 1.808.376
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 1.866.282 1.382.353
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 1.822.970 1.707.404
Eureko Sigorta A.S. (*) 1.303.051 1.460.786
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 799.771 539.660
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic. A.S. 563.675 398.178
Garanti Konut Finansman1 Danigmanlik Hizmetleri A.S. 552.366 480.392
Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlan A.S. 342.996 -
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 251.150 189.844
Garanti Kiiltiir A.S. 250.317 -
Garanti Bank International 149.331 115.763
Garanti Yatirim Ortakhg1 A.S. 51.275 -
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 21.342 235918
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. (*) - 112.410
Dogus Yayin Grubu A.S. (*) - 178.965
Orta Gayrimenkul Yatirim Yénetimi ve Turizm A.S. (*) - 130.541
Diger 392.177 462.638
69.785.270 56.235.862

Grup’un iligkili taraflarina yapmis oldugu satislar operasyonel kiralama gelirlerinden olusmaktadir.

(*) llgili sirketler, 20 Arahik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 Iiliskili Taraf Agiklamalar1 standardi
kapsaminda, iliskili taraf kriterlerini saglamadig igin Grup’un iliskili tarafi olarak dikkate alinmamistir. Diger
taraftan, 1 Ocak 2018 — 20 Arahk 2018 tarih araligindaki bu sirketlere yapilan hizmet ve iiriin satislar1 iliskili

taraf agiklamalarina dahil edilmistir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLICI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren dénemler icinde iligkili taraflara yapilan

dnemli satiglar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar: (devam)

b) lliskili taraflardan yapilan hizmet ve iiriin alimlan:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.(**) 67.575.845 257.189.090
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 1.510.336 2.594.232
Garanti Finansal Kiralama A.S. (*) 1.209.293 1.052.070
Tiivtiirk Istanbul Tasit Muayene Istasyonlar Yapim ve Isletim A.S. (**) 377.843 327.871
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 320.210 43.338
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 303.870 52.477
Garanti Yatinim Menkul Kiymetler A.S. 241.108 312.030
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 125.231 92.978
Antur Turizm A.S. (**) 62.542 87.445
Eureko Sigorta A.S. (**) 61.549 247614
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 53.954 393.685
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 22.090 -
Garanti Kiiltir A.S. 15.065 -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic. A.S. 2.490 -
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 60 -
Diger 41.357 92.726
71.922.843 262.485.556

(*) Grup’un iligkili tarafi Garanti Finansal Kiralama A.S.’den yapmis oldugu alimlar ofis binasi kiralama ve

bina giderlerine katilim paylarindan olusmaktadir.

(**) ligili sirketler, 20 Arahk 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 Iligkili Taraf Agiklamalari standard
kapsaminda, iliskili taraf kriterlerini saglamadig i¢in Grup’un iliskili tarafi olarak dikkate alinmamustir. Diger
taraftan, 1 Ocak 2018 — 20 Aralik 2018 tarih araligindaki bu sirketlerle olan islemlerden kaynakli hizmet ve

tiriin alimlar iligkili taraf agiklamalarina dahil edilmistir.

iii) 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren doneme ait iligkili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir

ve giderler

Nliskili taraflardan diger gelirler:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

T. Garanti Bankasi A.S. 1.317.271

213.142

1.317.271

213.142

Iligkili taraflardan diger gelirler, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’de bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz

gelirinden olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un 4 Ocak 2019 vadeli %22,00 ve %15,00 faiz oranli 3.116.938 TL ve
921.890 TL tutarinda vadeli mevduatlari bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5 Ocak 2018 vadeli %12,00 faiz

oranl1 1.021.005 TL vadeli mevduat bulunmaktadir).
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Mligkili taraflardan diger giderler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

T. Garanti Bankas1 A.S. (*) 7.293.806 11.001
7.293.806 11.001

(*) T. Garanti Bankasi1 A.S.’den kulanilan banka kredileri faiz giderlerinden olusmaktadir.
¢) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan demeler:

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil i¢in yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan 6demeler toplami1 2.032.939 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 2.763.150 TL).

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Yonetimi
Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da borg

ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis
yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadr.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranmmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi
gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin gikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Arahik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal ve ticari borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Aralhik

2018 2017

Finansal ve Ticari Borglar 1.603.884.635 1.631.762.429

Eksi : Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (5.894.977) (2.190.100)

Net Borg 1.597.989.658 1.629.572.329
Toplam Ozkaynak 10.900.691 31.525.721
Ozkaynak orani % 0,68 % 1,93
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar diginda, ¢ok sayidaki miigteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tuirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 13.870.239 9.220.695
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 5.830.362 7.632.745
Vadesi lizerinden 3-5 ay ge¢mis 3.469.902 518
Toplam vadesi gegen alacaklar 23.170.503 16.853.958

Teminat, vs ile giivence altina altnmig kismi - -

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklardan karsilik
ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, y6netim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yOnetimi olugturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden &denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 Sizlesme uyarinca
nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  Toplami (I+1I+11I+1V) kisa () aras: (1) arasi (IlI)  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Thrag edilen menkul kiymetler 91.160.445 95.261.240  95.261.240 - - -
Finansal borglar 1.469.709.546 1.597.952.832 269.114.432 302.412.111 1.026.426.289 -
Ticari borglar 43.014.644 43.822.592  43.822.592 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.603.884.635 1.737.036.664 408.198.264 302.412.111 1.026.426.289 -
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLICI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.2) Likidite risk yonetimi

31 Arahk 2017 Stzlesme uyarinca
nakit ¢ikaslar 3 aydan 3-12 ay 1-S yil 5 yildan
Sizlesme uyarinca vadeler Defter degeri Toplam (I+II+I11+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (II)  wuzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

thrag edilen menkul kiymetler 90.510.573 107.884.043 3.576.809 10.730.426 93.576.809 -
Finansal borglar 1.357.230.053 1.425.028.503 494.151.702  410.897.713 519.979.088 -
Ticari borglar 184.021.803 187.482.489 187.482.489 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.631.762.429 1.720.395.035 685.211.000 421.628.139 613.555.897 -

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un 25.014 TL’si 3 aydan kisa, 8.294.249 TL’si 1 yildan kisa olmak
lizere toplam 8.319.263 TL tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
1.555.691 TL’si 3 aydan kisa, 12.266.308 TL’si 1 yildan kisa olmak iizere toplamda 13.821.999 TL tiirev
finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir).
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

b.3) Faiz riski yonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmas: igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gdzden
gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger
tiim degiskenler sabit kalsayds, vergi 6ncesi kar 1.194.343 TL /(1.194.343) TL (31 Aralik 2017: 1.526.115
TL /(1.389.811) TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 4.027.841 1.021.005
Finansal Yiikiimliiliikkler 1.469.709.546 1.357.230.053
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yiikiimliiliikkler 91.160.445 90.510.573

b.4) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin dagilim1 asagidaki gibidir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.4) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

TL Karsihs

(Fonksiyonel
31 Aralik 2018 Para Birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari alacaklar - - - -
2.a Parasal finansal varliklar 215.708 2.103 33.949 -
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 215.708 2.103 33.949 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varhklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - S - -
9, TOPLAM VARLIKLAR 215.708 2.103 33.949 -
10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yiikiimliliikler 219.087.910 - 36.345.042 -
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - = -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER 219.087.910 - 36.345.042 -
14. Ticari borglar = - - -
15. Finansal yiikiimlilikler 838.131.103 - 139.039.665 -
16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 838.131.103 - 139.039.665 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.057.219.013 - 175.384.707 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /yiikiimliiliik 5.077.861 - 842.379 -
pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktifkarakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinleri 35.733.707 - 5.927.954 -
tutari
19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinleri 30.655.846 - 5.085.575 -
tutari
20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (11.249.367) 2.103 (1.868.021) -
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yitkiimliililk
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.057.003.305) 2.103 (175.350.758) -
22. Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri 1.040.676.077 - 172.640.358 -
23. Ddviz varliklarinin hedge edilen tutar - - - -
24. lhracat - - - -
25. ithalat - - - -
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktérleri (devam)

b.4) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

31 Aralik 2017

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliliikler

16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango digi tiirev araglarin net varhk /yiikiimliliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango disi d6viz cinsinden tiirev diriinleri
tutari

19.b Pasif karakterli bilango disi d6viz cinsinden tiirev tiriinleri
tutar

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Dé&viz varliklarinin hedge edilen tutari

24. ihracat

25. ithalat

TL Karsih
(Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolan Avro Diger
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -

147.644 35.894 2.714 -
410.505.103 - 90.910.221 -
410.652.747 35.894 90.912.935 -
453.504.015 - 100.432.735 -
453.504.015 - 100.432.735 -
864.156.762 35.894 191.345.670 -

(127.735.011) - (28.288.121) -
13.510.376 - 2.992.000 -
141.245.387 - 31.280.121 -
7.830.923 (33.435) 1.762.161 -
(864.056.915) (33.435)  (191.325.612) -
999.622.849 - 221.375.894 -
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktérleri (devami)
Kur riskine duyarlilik
Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki kurlardan TL’ye
cevrilmigtir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

ABD Dolart 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade
etmektedir. Duyarhlik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri ve
bilango dis tiirev araglarin net pozisyonunu kapsar ve séz konusu kalemlerin dénem sonundaki %10°luk
kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakl krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dist
faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarar ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2018

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 1.106 (1.106)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki 1.106 (1.106)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikkiimliiliik (105.701.437) 105.701.437
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 104.575.394 (104.575.394)
6- Avro net etki (1.126.043) 1.126.043
TOPLAM (1.124.937) 1.124.937
Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Avro net varlik / yiikiimlilik (35.834.880) 35.834.880
8- Avro net etki (35.834.880) 35.834.880
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Aralik 2017

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigt
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerienmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki

TOPLAM

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - Avro net varhk / yitkiimliilik

8- Avro net etki

(*) Kar/(Zarar) kismini igermemektedir.

70

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(12.611) 12.611
(12.611) 12.611
(86.393.080) 86.393.080
87.188.784 (87.188.784)
795.704 (795.704)
783.093 (783.093)
Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(28.245.207) 28.245.207
(28.245.207) 28.245.207
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLICI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degerleri:

31 Aralk 2018

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-ligkili taraflardan ticari alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Diger finansal yiikiimiiilikler
Ticari borglar

-lliskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari borglar

Krediler ve
alacaklar (nakit ve
nakit benzerleri dahil)

Itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yiikiimliiliikkler

5.894.977
40.360.313
508.325

39.851.988
68.861

1.469.709.546
91.160.445
43.014.644
879.045
42.135.599

Grup finansal araglarimin kayith degerlerinin gergege uygun degerini yansittigim diisinmektedir.

31 Aralik 2017

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Diger finansal yiiktiimliiliikler
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar

Krediler ve
alacaklar (nakit ve
nakit benzerleri dahil)

itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yiikiimliiliikler

71

2.190.100
31.161.116
739.273

30.421.843
77.104

1.357.230.053

90.510.573
184.021.803
80.579.851

103.441.952
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GARANTI FiLO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEG_ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (devam):

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Tiirev Finansal Araclar:

31 Aralk 2018 31 Aralk 2017
Varhklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz islemleri 660 8.319.263 23.853 13.821.999
Kisa vadeli 660 8.319.263 23.853 13.821.999
Toplam 660 8.319.263 23.853 13.821.999

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un yabanci: para swap islemlerinin gercege uygun degeri 660 TL
varlik ve 8.319.263 TL yiikiimliiliiktiir. (31 Aralik 2017: 23.853 TL varhk ve 13.821.999 TL yiikiimliiliik)
(seviye 2).

Riskten korunma muhasebesi:

Grup, kalinti degerleri Avro bazinda takip edilen ikinci el arag gelecekteki satislarini, finansal durum
tablosundaki Avro kredileri ile iligkilendirerek nakit akis riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden
korunmaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla, Grup’un Avro kredilerinden gergeklesmemis kur farki zarari olan
138.969.525 TL (31 Arahk 2017: 117.743.024 TL), riskten korunma araci olarak, kalinti degerleri Avro
bazinda takip edilen ikinci el arag gelecekteki satiglari ile iligkilendirilmis ve riskten korunma kaybi olarak
ozkaynaklar altinda 30.573.295 TL’lik (31 Arahik 2017: 25.903.465 TL) ertelenmis vergi varlig: ile
netlestirerek gosterilmistir,

Riskten korunan kaleme iliskin nakit akiglarinin kar veya zaran etkiledigi 100.038.893 TL
(31 Arahk 2017: 82.172.154 TL) tutarindaki gegmis dénemlerde 6zkaynak altinda muhasebelestirilen ilgili
riskten korunma aracinin 22.008.556 TL (31 Arahk 2017: 18.077.874) tutarindaki kismi ertelenmis vergi
yiikiimliiligi ile netlestirilerek 6zkaynaktan gikarihp kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden 6nce, ikinci el satislarindan elde edilecek nakite ve kira anlasmalarindan
kaynakl ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi yéntemini
uygulamaktaydi. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akig riskinden korunma modeliyle birlikte,
gergege uygun defer riskinden korunma modelini de uygulamaya baglamistir. Buna gére Grup,
1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel

kiralama alacaklarint gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baglamustir.
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GARANTI FIiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEG}ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Riskten korunma muhasebesi (devam):

Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin
gergege uygun degeri” altinda muhasebelestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek
nakit ile ilgili olan kur degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Gergege Uygun Degeri” hesabinda
muhasebelestirilen tutar 157.983.426 TL’dir (31 Aralik 2017: 36.584.221 TL).

NOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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